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Auszug aus der Gamesfondsanalyse Deutschland 01 
Solid Value GmbH – Noon Games Financing 1 GmbH & Co. KG 
 
 

Geschlossene Gamesfonds versprechen deutschen Investoren attraktive Renditen. Die Seppelfricke & Co. 
Family Office AG hat für ihre Kunden aktuell in der Emission befindliche Beteiligungsangebote hinsichtlich 
Ihrer Chance-/Risikoverhältnisse und langfristigen wirtschaftlichen Erfolgsaussichten miteinander vergli-
chen.  
 
Die „Noon Games Financing 1 GmbH & Co. KG“ initiiert von dem Hamburger Emissionshaus SOLID VA-
LUE und der Noon Games Financing GmbH kann überzeugen.  
 
 

Initiatoren 
Die Initiatoren des Beteiligungs-
angebotes sind die Noon Games 
Financing GmbH mit ihrem Ge-
schäftsführer Herrn Dr. Johannes 
Ulbricht und die SOLID VALUE 
GmbH mit Herrn Dipl. Kfm. Ralf 
Soboll als geschäftsführenden 
Gesellschafter. Herr Dr. Ulbricht 
verfügt u. a. durch seine langjäh-
rige Tätigkeit im Medienbereich 
und verschiedene praktische Er-
fahrungen im Management von 
Gamesfirmen über langjährig ge-
wachsenes Know-How und Kon-
takte in der Games-Branche.  
 

Investition 
Der Noon Games 1 bietet Investo-
ren die Möglichkeit, in eine hoch-
profitable Branche  zu investieren. 
Das Angebot umfasst eine Beteili-
gung an der Entwicklung und 
Vermarktung von Computerspie-
len (Games). Das Fondvolumen 
beträgt € 8.215.920 inkl. Agio. Es 
handelt sich um einen reinen Ei-
genkapitalfonds und eine Auf-
nahme von Fremdkapital ist nicht 
vorgesehen.  
 

Fondskonzept 
Gemäß Investitionskriterien muss 
sich der jeweilige Gamespartner 
mit mindestens 30% an den Ent-
wicklungskosten beteiligen. Somit 
haben die Gamespartner ein sehr 
hohes Eigeninteresse daran, nur 
wirklich aussichtsreiche Projekte 
gemeinsam mit dem Fonds zu 
finanzieren.  
 

Erlösvorrang 
Alle Nettoerlöse aus dem Verkauf 
des Spieleportfolios eines Games-
partners, fließen vorrangig bis zu 

einer Höhe von 168% (Erlös-
schwelle), bezogen auf den Finan-
zierungsanteil des Fonds, an die-
sen. Bis zum Erreichen der Erlös-
schwelle verbleiben alle Rechte 
aus der Vermarktung der Spiele 
per Sicherungsvertrag bei der 
Fondsgesellschaft. Des Weiteren 
wird im Falle eines Entwicklungs-
auftrages ein unabhängiger tech-
nischer Controller den Projektfort-
schritt überwachen. 

 
Laufzeit und Fondkosten 
Die Fondslaufzeit soll plangemäß 
nur ca. 3 Jahre betragen. Anleger 
können ihr Kündigungsrecht 
erstmalig bereits zum 31.12.2014 
ausüben. 
 

Aufgrund der moderaten initialen 
Fondskosten in Höhe von 13,94% 
und der laufenden Fondskosten in 
Höhe von 2,86%, wird mit 85,2% 
eine vergleichsweise hohe Sub-
stanzquote erreicht. 
 

Prognostizierte Rendite 
Die Vorsteuerrendite beträgt ge-
mäß Prognoserechnung 10,66% 

p.a.. Der Anleger erzielt Einkünfte 
aus Gewerbebetrieb gemäß § 15 
EStG. 
 

Blind Pool 
Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung wurden noch keine ver-
bindlichen Verträge mit Ga-
mespartnern über bestimmte zu 
finanzierende Computerspiele un-
terzeichnet. Mögliche Partner sind 
Daedalic Entertainment, Ham-
burg, Independent Arts Software, 
Hamm, Rebellion, Oxford und 
Kuju Entertainment, Shalford. 
 

Fazit 
Das Beteiligungsangebot „Noon 
Games Financing 1 GmbH & Co. 
KG“ von der SOLID VALUE GmbH 
investiert aus einer starken, abge-
sicherten Stellung heraus in das 
schnell wachsende Segment der 
Computerspiele.  
Die Kombination aus einer hohen 
Eigenbeteiligung der Spieleent-
wickler und der Erlösvorrang für 
den Fonds, erfüllen den Wunsch 
des Anlegers nach Sicherheit.  
Zudem besticht der Fonds durch 
eine hohe Investitionsquote, einer 
hohen jährlichen Vorsteuerrendite 
und einer kurzen Laufzeit. 
 

Es handelt sich um ein interes-
santes Beteiligungsangebot mit 
einem sehr guten Chance- 
/Risikoverhältnis und guten lang-
fristigen Erfolgsaussichten.  
 
Gesamturteil: sehr gut. 
 

 

 
 
Pascal Seppelfricke                           07/11 



Fonds-Eckdaten
Anbieterin

Fondsgesellschaft

Fondsmanagement

Asset Management

Zielmarkt

Investitionsziel

Fondsvolumen inkl. Agio

 - Eigenkapital inkl. Agio € 8.215.920

 - Fremdkapital € 0

Mindestbeteiligung

Agio

Gesamtausschüttung vor Steuern

Vorsteuerrendite p.a.

Einkunftsart

Prospektdatum / erstmalige Kündigung / 

Laufzeit in Jahren

17.05.2011 31.12.2014 3,6

Beginn / Ende / Zeitraum Prognoserechnung in 

Jahren

31.12.2011 31.12.2014 3,0

Platzierungsgarantie / Garant

IDW S4 Gutachten

Haftsumme

SFO-Berechnungen und Parameter
Substanzquote zu Fondsvolumen

Fondskosten Investitionsphase inkl. Agio

- zu Fondsvolumen inkl. Agio

- zu Eigenkapital inkl. Agio

Laufende Fondskosten p.a.

 - zu Fondsvolumen inkl. Agio

Zinssatz Liquidität vor Steuern p.a.

SFO-Urteil
Stärken

Schwächen

SFO-Investmentampel

Kontakt

Quelle: Verkaufsprospekte, Nachträge; ohne unser Haftungsobligo; Irrtümer vorbehalten; © Seppelfricke & Co. Family Office AG

Noon Games Fonds

Stand 12.07.2011

SOLID VALUE GmbH

Noon Games Financing 1 GmbH & Co. KG

Noon Games Financing GmbH

Dr. Johannes Ulbricht

Computer- und Videospiele

Herstellung, Erwerb, Vermarktung, Vertrieb und Lizenzierung von Unterhaltungssoftware

(Computer- und Videospiele), Investition in ein Spieleportfolio, die Fondsgesellschaft beteiligt 

sich mit maximal 70% an den geplanten Entwicklungs- und Produktionskosten einschließlich 

maximal 10% der Marketingkosten

€ 8.215.920

100,00%

0,00%

€ 10.000

4%

136,00%

10,66%

Einkünfte aus Gewerbebetrieb gemäß §15 EStG

Nein

Ja

10%

85,20%

€ 1.145.148

13,94%

13,94%

€ 235.016

              sehr gut

www.solid-value.de

2,86%

0,00%

Reiner Eigenkapitalfonds, mit Dr. Johannes Ulbricht erfahrener Assetmanager, hohe 

Eigenbeteiligung an den Herstellungskosten durch die Spiele-Entwickler und Erlösvorrang für 

den Fonds (168% auf das investierte Eigenkapital), unabhängiger Producer (technischer 

Controller), unabhängige Mittelverwendungskontrolle, Investitionskriterien, bei einer 

Rückabwicklung erhalten die Anleger die von ihnen eingezahlte Kommanditeinlage sowie das 

Agio vollständig zurück 

Blindpool, keine anbieterunabhängige Treuhand
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Wichtiger Hinweis zur Seppelfricke & Co. Family Office AG Analyse 
 
 

Die Seppelfricke & Co. Family Office AG (SFO AG) führt im Rahmen ihrer Vermögensverwaltung mit Kapitalbeteiligun-
gen für institutionelle Investoren und vermögende Privatkunden unabhängige Analysen und Beurteilungen von Beteili-
gungsangeboten durch. Die Seppelfricke & Co. Family Office AG ist weder als Vermittler noch als Emissionshaus von Ge-
schlossenen Fonds tätig. Grundsätzlich werden mehrere Fonds in Emission aus einem Marktsegment gegenübergestellt 
und verglichen. Im Fokus stehen auf Grundlage der jeweiligen Emissionsprospekte und ergänzenden Angaben des Anbie-
ters das Rendite-/Risikoverhältnis und der langfristige wirtschaftliche Erfolg der analysierten unternehmerischen 
Beteiligungen. Die Beurteilung gilt ausschließlich zum Zeitpunkt der Veröffentlichung und ist nicht als Anlageempfehlung 
zu verstehen, sondern stellt lediglich die Meinung und Einschätzung der Seppelfricke & Co. Family Office AG dar.  
 
Eine sorgfältige Durchsicht des jeweiligen Emissionsprospektes und die zusätzliche persönliche Beratung durch fachkun-
dige Berater sind unerlässlich und können nicht durch die vorliegende Beurteilung ersetzt werden. Wir übernehmen kei-
ne Haftung für den Eintritt der prospektierten wirtschaftlichen und steuerlichen Ergebnisse. Ein Nachdruck der Bewer-
tung ist auch auszugsweise nur mit schriftlicher Genehmigung der Seppelfricke & Co. Family Office AG erlaubt.  
 
 

Die SFO-Investmentampel: Die Seppelfricke & Co. Family Office AG stellt Ihre Analyseergebnisse in Form einer Invest-
mentampel dar: 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Die Seppelfricke & Co. Family Office AG ist ein von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) lizensier-
tes und von der Bundesbank überwachtes Finanzdienstleistungsinstitut. Die Seppelfricke & Co. Family Office AG bietet 
vermögenden Privatpersonen, Firmenkunden, sowie Stiftungen und anderen institutionellen Investoren eine individuelle, 
ganzheitliche und unabhängige Beratung in allen Fragen des Vermögensmanagements. Über die Seppelfricke & Co. Fami-
ly Office AG können Sie keine Geschlossenen Fonds/Beteiligungsangebote erwerben. Gerne nennen wir Ihnen auf Anfrage 
qualifizierte Vermittler. 
 
 

Herr Pascal Seppelfricke, BScBA ist studierter Kaufmann und Vorstand der Seppelfricke 
& Co. Family Office AG. Er investiert seit mehr als 20 Jahren erfolgreich an den 
internationalen Kapitalmärkten. Durch sein Studium der Betriebswirtschaftlehre an der 
Westfälischen Wilhelms-Universität zu Münster vertiefte er seine finanzwissenschaftlichen 
Kenntnisse. Er arbeitete mehrere Jahre als Portfolio Manager bei einer unabhängigen 
Vermögensverwaltung in Düsseldorf. Während seiner Tätigkeit als Vermögensverwalter 
spezialisierte er sich auf die Analyse von Investmentfonds, Geschlossenen Beteiligungen 
und strukturierten Produkten. 

 
 

Kontakt:       Newsletter: 
 

Seppelfricke & Co. Family Office AG   Unter www.sfo-ag.de können Sie unseren  
Kaiser-Wilhelm-Ring 27-29    kostenlosen Analyse-Newsletter abonnieren. 
50672 Köln      
 

T. 0221.5694 460     
F. 0221.5694 200       
       
Email: info@sfo-ag.de 
Homepage: www.sfo-ag.de 

Ausgewogenes Rendite-/Risikoverhältnis, geringe Kosten der Vermögensanlage, kon-
servative Annahmen, solide Finanzplanung. Gesamturteil: sehr gutes bis gutes Be-
teiligungsangebot. 
 
 
Unausgewogenes Rendite-/Risikoverhältnis, erhöhte Kosten der Vermögensanlage, 
optimistische Annahmen, hohes Potential von Interessenskonflikten. Gesamturteil: 
befriedigendes bis ausreichendes Beteiligungsangebot. 
 
 
Die Risiken übersteigen die Chancen deutlich, sehr hohe Kosten, optimistische, zum 
Teil sehr optimistische Annahmen, hohes bis sehr hohes Potential von Interessenskon-
flikten, fehlerhafte Finanzplanung. Gesamturteil: mangelhaftes Beteiligungsangebot. 
 
 

Analyse-Abo: 
 

Unter abo@sfo-ag.de können Sie unser Analyse-Abo 
bestellen. 


