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Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die Zahlenauswertung Ihrer Leistungsbilanzanalyse erhalten und Uberprift.

Mit diesem Schreiben bestatigen wir lhnen, dass die von Ihnen verarbeileten Zahlen mit den Werten
unserer Leistungsbilanz Ubereinstimmen. Allerdings haben wir gagen die Darstelfung in der von lhnen
gewdhiten Form Einwendungen:

Zum einen weisen wir darauf hin, dass von den 44 Minuspunkfen” unseres Hauses in lhrer Analyse
allein 17 auf die Mehreinwerbung von Kommanditkapital zurlickzufihren sind. Dies ist grundsatziich
nicht negativ zu werten, wenn - wig bei der HANSA TREUHAND prakiizier - solche Ubsrzeichnungen
filr Sondertiigungen der Schiffshypotheken verwende! werden. Sondertilgungen sind aus Sichi der
HANSA TREUHAND eine belriebswirtschafllich gebotene Verwendung freler Liquiditél (in Abwégung
prospektierter  Ausschittungen), welche lotztendlich der  zukinftigen  Sicherheit  der
Bateiligungsgeselischaft - und damit des Anfegers - zu Gute kommt,

Zum anderen halten wir die Enschrinkung der Analyse auf die Punkte Ausschiffung” und
HHypothekenstand® als zu Eng gefasst. Die aus Anlegersicht wichligen Parameter Steverdifferenz in
der Investitionsphase® und Steverdifferenz in der Befriebsphase” fehlen in threr Betrachiung. Offmals
waren gerade steverliche Aspekte ausschiaggebend fiir eine Beteiligung, weswegen eine umfassende
Gesamtbetrachtung eines Schiffsfonds auch diese Beurteilungskriterien enthalten sollte. Deshalb bildat
die HANSA TREUHAND seit Jahren diese beiden - zusétzlich zu den von thnen erfassten - Parameter
in Ihrer Leistungsbilanz fir alle in Fahrt befindlichen Schiffe ab und schafft somit eine sehr hohe

Transparenz fiir den Anfeger.

Hiermit erkldren wir unser Einverstdndnis, dass Sie die tabellarische Darstellung der
Leistungsbilanzdaten in der von |hnen erstelllen Form - mif unseren Anmerkungen - im Internet
verbffentlichen dirfen. Wir haben die o.g. Einwendungen gegen die Form der Ausweriung. Die
Wiedergabe der Ergebnisse der einzelnen Emissionshduser in alphabetischer Reihenfolge und die
Veroffentlichung im Internet edaubean wir lhnen.

Wir sind damit einverstanden, dass Sie aine Kopie dieses Schreibens als PDF-Datei im Internet
veraffentlichen.

Mit freundlichen Grilen

HAMSA TREUHAND
Schi igungs AG& C
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